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L’actualité en revue

UN ENJEU DE COLLECTE

C’est l’une des conséquences de l’attaque 
russe en Ukraine et, plus récemment, de la 
conférence du 20 mars dernier, à Bercy, sur 
le financement de la base industrielle et tech-
nologique de la défense. L’accès des particu-
liers à des fonds dédiés à la défense s’ouvre 
rapidement en France.  
Le fonds Tikehau Défense et Sécurité est 
dédié aux secteurs stratégiques de la défense, 
de la cybersécurité et de la sécurité euro-
péenne. Créé en juin par Tikehau Capital en 
collaboration avec la Carac, Société Géné-
rale Assurances et CNP Assurances, il est 
accessible via l’assurance vie et l’épargne 
retraite. Doté d’un engagement initial de 150 
millions d’euros, apporté à parts égales par 
les trois partenaires du gérant d’actifs, ce 
fonds au format du cadre européen révisé 
des fonds d’investissement long terme, ELTIF 
2.0, a d’une durée de vie de 99 ans et dispose 
d’un portefeuille de plus de 30 entreprises 
stratégiques.  
Le 11 septembre, la Carac et Tikehau Capital 
l’ont décliné avec Carac Tikehau Défense et 
Sécurité, pour lequel la Carac s’est engagée 
à hauteur des 50 millions d’euros prévus. 
Accessible, entre autres, via le contrat Carac 
Épargne Patrimoine et le PERin, le fonds offre 
un rendement cible de 8,25% annualisée sur 

8 ans. La Société Générale mettra aussi cette 
offre en avant dans le cadre de sa politique 
d’innovation. 

La BPI devancée 
De son côté, le 22 septembre, Sienna Invest-
ment Managers a lancé Sienna Dette Privée 
Défense Europe, un fonds ELTIF 2.0 permet-
tant de financer 12 000 PME et ETI de la 
défense, notamment les sous-traitants de 
grands industriels. Il est accessible via l’assu-
rance vie Meilleurtaux Placement, avec une 
extension envisagée en Italie et en Allema-

gne. Enfin, Bpifrance a dévoilé, le 14 octo-
bre, son premier fonds thématique pour les 
particuliers, Bpifrance Défense, doté d’un 
objectif de 450 millions d’euros et accessible 
dès 500 euros. Labellisé ELTIF, le fonds, semi-
ouvert pendant dix ans, vise un rendement 
net de 5% sur vingt ans. Le fonds investira 
dans plus de 500 entreprises non cotées de 
la base industrielle et technologique de défense 
(BITD), en cofinançant des PME et ETI avec 
Definvest, en soutenant les start-up via le Fonds 
Innovation Défense et en s’appuyant sur des 
fonds partenaires. Tan Le Quang

Fonds Défense : le marché s’ouvre au grand public 
Tikehau, Sienna et BPI France viennent 
de sortir des offres.

ENJEU DE CONSOLIDATION EN ITALIE

Crédit Agricole nourrit les spéculations sur Banco BPM

L’échec du rachat de Banco BPM par UniCredit 
n’a pas éteint l’espoir d’une consolidation 
bancaire en Italie. Selon des sources interrogées 
par Reuters en septembre, Crédit Agricole – qui 
a porté sa participation dans Banco BPM de 
19,8% à 20,1% fin juillet via la souscription d’un 
contrat dérivé représentant 0,3% du capital – 

étudierait, avec Deutsche Bank et Rothschild, 
une éventuelle fusion entre Crédit Agricole ltalia 
et Banco BPM. Le directeur général de Banco 
BPM, Giuseppe Castagna a déclaré que cette 
option “est l’opportunité la plus claire” pour la 
banque italienne. Le ministre de l’Économie, 
Giancarlo Giorgetti, n’a pas exprimé d’objection 
politique, mais a rappelé que l’opération 
resterait soumise au contrôle de l’État pour 
protéger les actifs stratégiques.  Tan Le Quang

C’est l’une des conséquences de l’échec 
d’Unicredit.


