FONDS SUCCESSEUR. PME/ETI

Dette a impact social :
Groupama AM cherche
250 M€ pour son fonds 2

roupama AM démarre la levée de son deuxieme fonds
G de dette privée a impact social, cing ans apres le lan-
cement de la stratégie par Emmanuel Daull et Caroline
Bouchard. Il vise 250 millions d'euros, avec un hard cap a
350 millions, avec pour ambition d'en réaliser le closing initial
a la fin du premier trimestre ou au début du second. Groupa-
ma, maison mere de la société de gestion, va |'abonder ; sa
quote-part devrait étre inférieure a celle du fonds inaugural
dontila assuré 50%. Ce demier a
réuni 182,4 millions d'euros, pour
une taille cible de 200 millions, et
a finalisé 20 investissements a
ce stade. Il s'appréte a en closer
deux autres et devrait en réaliser
‘ deux demiers entre le printemps
by et 'été, laissant ensuite la place
/ au nouveau véhicule. « Nous
] avons déployé le premier fonds
s uniquement en dette senior et
en France, le plus souvent sous
la forme de tranches C dans des
syndications bancaires. Avec |'augmentation de la taille que
nous escomptons pour le deuxieme millésime, nous serons
certainement amenés a nous positionner sur quelques opéra-
tions en unitranche, ce qui nous permettra d'ajouter un surcroft
de rendement. En regle générale, notre ticket moyen comme
le nombre de transactions que nous réaliserons devraient
augmenter. Nous allons aussi regarder des dossiers hors de
France, notamment en Espagne », indique Caroline Bouchard,
responsable adjointe Dette privée de Groupama AM.

Caroline Bouchard

THEMATIQUE. DETTE PRIVEE

Sienna IM engage les
20 premiers millions de
son fonds Héphaistos

oujours en quéte de 500 millions & 1 milliard d'euros pour
Tson premier fonds de dette privée dédié aux PME et ETI de la

BITD européenne, Sienna IM en a commencé le déploiement
en signant ses trois premieres transactions via des tickets com-
pris entre 5 et 20 millions d'euros. Au total, ces engagements ont
représenté plus de 20 millions sur la base des 270 premiers mil-
lions d'euros sécurisés lors de son closing initial dévoilé en sep-
tembre 2025. Dans le détail, ce fonds nommé Héphaistos a accor-
dé un financement de 7 millions d'euros au fabricant de drones
Turgis Gaillard, a participé a la syndication mise en place pour le
compte de Spherea a I'occasion de son rachat du canadien Aver-
na, qui s'est accompagné d'un transfert vers un fonds de conti-
nuation constitué sous I'impulsion d'Andera Partners et d'ldiCo, et
levé principalement aupres d'Ardian, et a prété des fonds a « un
jeune acteur pionnier dans les microprocesseurs haute perfor-
mance et basse consommation ». Visant typiquement des entre-
prises européennes réalisant un chiffre d'affaires compris entre
100 et 150 millions d'euros, Sienna IM a pour objectif de consti-
tuer un portefeuille de 30 & 40 lignes avec cette stratégie.

FINANCEMENT. FIRST TIME FUND

NCI MET EN ROUTE
SA STRATEGIE

DE DETTE PRIVEE
AVEC UN PREMIER
CLOSING

CI concrétise son projet de fonds de
N dette privée en ligne avec le calendrier

et les modalités dévoilés en septembre
dernier, complétant sa plateforme déja
active en buyout et venture. « Nous avons
eu la confirmation des engagements de
plusieurs investisseurs institutionnels de
notre région, notamment Banque Populaire
Grand Ouest (lire aussi actu ci-dessous) et
Banque Populaire du Nord, qui sont aussi
des LPs de notre stratégie historique de
capital-développement/LBO. Cela nous
a permis de réaliser le premier closing du
fonds et de confirmer notre objectif de le
doter de 100 millions d’euros d’ici a 2027 »,
indique Antoine Léandri, chargé depuis six
mois de ce projet. Le 1 avril prochain, il
sera rejoint par un chargé d’affaires, Bren-
dan Gianoncelli, actuellement chez Arkéa
Banque Entreprises & institutionnels, qui
restera implanté en Bretagne, puisqu’il
rejoindra le bureau rennais de NCL.

Flexibilité
Dans l'intervalle, une premiére opéra-
tion pourrait étre finalisée au vu du deal

Antoine Léandri

flow éligible a cette stratégie dont le ticket
de financement se situe entre 3 et 7 mil-
lions d’euros. « Nous sommes trés flexibles
dans nos modalités d’intervention et cou-
vrons un large spectre d’opérations, depuis
la dette senior en tranche C aux cotés de
banques jusqu’a la mezzanine. Notre im-
pératif est que notre investissement génére
du rendement cash pour nos souscripteurs,
indique Antoine Léandri. De plus, nous
sommes sollicités pour des opérations
de transmission essentiellement, avec ou
sans sponsor, d’entreprises réalisant plus
de 30 millions d’euros de chiffre d’affaires.
Bien que nous ayons pour seuil minimal
d’intervention 2 millions d’euros d’Ebitda
et 10 millions de chiffre d’affaires, nous
constatons que nous sommes contactés
pour financer des entreprises plus grosses,
en moyenne. »

TITRISATION. INSTITUTIONNEL

BPGO REFINANCE UN PORTEFEUILLE
DE PLUS DE 300 M< DE CREDITS CORPO-

RATE ET INFRAS

anque Populaire
Grand  Ouest
[BPGO), via sa

banque d'affaires Otok-
tone, est déja en train
de réfléchir a une deu-
xiéme opération de re-
financement pour la
fin de I'année apres le
succes de son projet
Orama. « La transac-
tion Orama consiste
a refinancer un porte-
feuille de créances
d'une valeur d'environ
300 millions d'euros,
composé & 70% de
dettes corporate — no-
tamment des finance-

ments d'acquisitions et
des LBO ou build-up de
PME du Grand Ouest —
et a 30% de finance-
ments de projets liés
aux énergies renou-

velables, présentent
Benoit Caron, direc-
teur d'Otoktone, et Eric
Klingler, son directeur
des financements spé-
cialisés. Ces créances

Benoit Caron (a gauche; et Eric Klingler

restent portées et gé-
rées par notre banque
et servent de support
a une opération de re-
financement structurée
via un fonds commun
de titrisation, placé
aupres d'un investis-
seur institutionnel a
Iissue d'un processus
compétitif. Cette opé-
ration nous permet de
diversifier nos sources
de financement et de
dégager de la liquidité
afin de soutenir de nou-
veaux financements de
PME et de projets d'in-
frastructures. »
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